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Detaillierte Ergebnisse

Zlrich, 9. Februar 2012, 10.00 Uhr

Lage und Aussichten der Schweizer Wirtschaft:

Einzelne Branchen mit deutlich rezessiven Tendenzen

Ergebnisse der im Januar 2012 durchgefiihrten KOF Konjunkturumfragen in der Industrie, im
Baugewerbe und in den Dienstleistungsbranchen.

Aktuelle Lage im Einzelnen
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schen Kapazitaten im 4. Quartal 2011 auf 82.6 % — ein Wert, der etwas unter dem langjahrigen
Durchschnitt von 84% liegt. Die verstarkt sinkenden Verkaufspreise fihrten zu einer schlech-
teren Ertragslage. Die Wettbewerbsposition der Schweizer Industrie verschlechterte sich
hauptsachlich aufgrund der ungebrochenen Frankenstarke weiter deutlich.
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Die Stimmung in der Baubranche ist etwas besser geworden und nahert sich wieder dem
guten Niveau von 2010. Die positiven Rickmeldungen zur Geschaftslage Ubertreffen die nega-
tiven Stimmen bei Weitem, jedoch nicht mehr so stark wie Mitte 2011. Die Auftragsbicher sind
noch fur weitere vier Monate gefillt, der Auftragsbestand wird tendenziell als hoch einge-
stuft, insgesamt aber ein wenig schwacher als noch im vergangenen Sommer. Saisonal nahmen
die witterungsbedingten Hemmnisse wieder zu, dafur hat sich der Engpass an Arbeitskraften
wieder merklich entspannt. Die Beschaftigung verblieb in den letzten drei Monaten unveran-
dert. Die Kapazitaten sind weiterhin stark ausgelastet. Der Anteil der Bautatigkeit, welche auf
Renovation und Unterhalt entfallt, bleibt unverandert bei ca. 40%.
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Die Planungsbiiros (Architekten und Ingenieure) beurteilen ihre derzeitige Geschaftslage fast
ausschliesslich als befriedigend oder gut. Die Auftragsbestande haben nochmals zugelegt. Ein
Mangel an qualifizierten Arbeitskraften ist das grosste Hemmnis fur die Unternehmen des
Projektierungssektors. Drei Viertel der Bliros sprechen von einer unveranderten Ertragslage. Die
Auftrage fur Renovierungs- und Erneuerungstatigkeiten haben im Jahresvergleich deutlich
zugelegt. Die Bausummen im Wohnungsbau haben ebenfalls leicht zugenommen, wahrend der
industriell-gewerbliche Bau deutlich unter einer sich verschlechternden gesamtwirtschaftlichen
Situation leidet. Ein markanter Anteil an Firmen hat abnehmende Bausummen im industriell-
gewerblichen Bau zu vermelden, wahrend sich der offentliche Bau eher freundlich entwickelt hat.
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Die Grosshandelsergebnisse vom Januar 2012 zeigen, dass die Zahl der Firmen, welche die
Geschaftslage als gut bezeichnen, weiter gesunken ist. Die Nachfrage ging verstarkt zurlck.
Dies schlug sich im mengenmassigen Warenverkauf nieder, der markant schrumpfte. Als Folge
erhohten sich die Lieferfristen kaum mehr und die Ertragslage verschlechterte sich merklich.
Der Lagerbestand nahm im 4. Quartal 2011 gegenliber dem Vorjahresquartal leicht ab, doch gilt
er aufgrund der eingetriibten Absatzaussichten vermehrt als zu gross. Die Zahl der Beschaftigten
blieb in den letzten drei Monaten praktisch stabil, der Personalbestand wird nun mehrheitlich
als normal eingestuft.
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Fast die Halfte der Unternehmen der Dienstleistungsbranchen Verkehr/Information/
Kommunikation, wirtschaftliche und personliche Dienstleistungen beurteilt die Geschafts-
lage als gut, lediglich 9% als schlecht und der Rest als befriedigend. Damit hat sich die Stim-
mung seit Oktober kaum verandert. Die Nachfrage hat allerdings an Dynamik verloren. Die
Ertragslage blieb in den letzten drei Monaten bei 60% der Dienstleister unverandert und
verschlechterte sich bei fast 30%. Der Personalbestand und die technischen Kapazitaten
werden als ausreichend beurteilt.

Im Gastgewerbe lagen die Umsatze auch im Produktionsindikatoren (3)
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zu hoch beurteilt. =  Gastgewerbe: Absatz im Vorjahresvergleich
—— Banken: Nachfrage, letzte drei Monate
- Versicherungen: Nachfrage, letzte drei Monate

Die Banken beurteilen ihre Geschaftslage

insgesamt leicht positiver als noch vor drei Monaten. Dies gilt vor allem hinsichtlich der inlan-
dischen Kundschaft. Bezliglich der auslandischen Kunden ist das Urteil weniger negativ
ausgefallen als bei der letzten Umfrage. Eine steigende Nachfrage verzeichnete man bei den
inlandischen Kunden, vor allem den Privatkunden. Bei den Firmenkunden hapert die Nachfrage
insbesondere bei den KMU. Das Volumen im Wertschriftengeschaft sank in den letzten drei
Monaten erneut deutlich. Der Erfolg war nicht nur im Zinsen- und Kommissionsgeschaft leicht
ricklaufig, sondern auch im Handelsgeschaft. Deswegen musste der Personalbestand abgebaut
werden.

Die Geschaftslage prasentiert sich bei den Versicherungen nach wie vor als gut, doch hat sie
sich nicht mehr weiter verbessert. Die Nachfrage ist in den letzten drei Monaten leicht gesunken.
Immerhin konnte die Zahl der Versicherungsvertrage gehalten werden. Die gebuchten Brutto-
pramien erhohten sich sogar. Allerdings nahmen auch die Bruttozahlungen fir Versicherungs-
falle zu. Auffallend ist, dass nicht nur die ungentgende Nachfrage, sondern auch finanzielle
Restriktionen und der Mangel an Arbeitskraften als wichtiges Hemmnis der Leistungserstellung
genannt wurden.
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Die Erwartungen im Einzelnen

Die Umfrageteilnehmer der Industrie beftirch-
ten fur die kommenden sechs Monate eine
weiter verschlechterte Geschaftslage. Dies
gilt sowohl fir die binnen- wie auch die
exportorientierten Unternehmen. Fir die
nachsten drei Monate wird jedoch nicht
mehr mit einer Akzentuierung des Nachfrage-
rickgangs gerechnet. Daher soll die Produk-
tion und der Personalbestand zwar weiter
verringert werden, aber nicht wesentlich
starker als in den letzten zwei bis drei Mona-
ten. Diese Entwicklung durfte sich auch beim
Einkauf von Vorprodukten widerspiegeln. Der
Druck auf die Verkaufspreise wird indes bis
auf Weiteres anhalten.
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In den nachsten 3 Monaten erwartete
Nachfrage (1)
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—— Baugewerbe: Erwartete Nachfrage
- Projektierungssektor: Erwartete Nachfrage

2011 2012

Die Mehrzahl der Betriebe des Baugewerbes rechnet mit einer stabilen oder sich leicht
verschlechternden Geschaftslage und Nachfrage in den nachsten Monaten. Eine steigende
Zahlvon Firmen erwartet eine Verschlechterung, jedoch gehen immer noch die meisten Firmen
von einer unveranderten Ertragslage aus. Fir das nachste Quartal rechnen die Unternehmen
des Baugewerbes mit einer leichten Beschaftigungsabnahme.

In den nachsten sechs Monaten erwarten iber 80% der Projektierungsbiiros (Ingenieure und
Architekten) keine Veranderung der Geschaftslage. In den kommenden drei Monaten wird sich
an der hohen Nachfrage kaum etwas andern. Es ist nochmals eine leichte Erhéhung der
Beschaftigung vorgesehen. 80% der Firmen erwarten gleichbleibende Honorarsatze. Fur das
kommende Quartal wird eher eine sich stabil entwickelnde Ertragslage erwartet.
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Die Umsatze des Detailhandels werden in In den nichsten 3 Monaten erwartete
den kommenden Monaten leicht zurtck- Nachfrage (2)
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Die Grosshandler befiirchten, dass die Nach-
frage in den kommenden drei Monaten leicht
verstarkt rlcklaufig sein wird. Die Lieferfristen dirften sich nicht mehr ausdehnen. Wahrend
bei den Einkaufspreisen wieder mit einem Anstieg gerechnet wird, diirfte sich bei den Verkaufs-
preisen die negative Tendenz der Erwartungen der Oktober-Befragung fortsetzen. Die
Geschaftsaussichten fur die nachsten sechs Monate haben sich weiter eingetriibt. Die Phase
der Personalaufstockung geht damit zu Ende.

Fir die nachsten drei Monate erwartet mehr als die Halfte der Umfrageteilnehmer der Dienst-
leistungsbranchen Verkehr/Information/Kommunikation, wirtschaftliche und personliche
Dienstleistungen eine gleich bleibende Nachfrage. Jedes flnfte Unternehmen geht noch von
einer Steigerung aus. Der Preisdruck erhoht sich: 80% der Umfrageteilnehmer rechnen mit
konstanten Preisen, aber bereits jede achte Firma geht von einer Preissenkung aus. Dement-
sprechend ist der Blick auf die nachsten sechs Monate verhalten. Die Personalplanungen deu-
ten auf eine Konsolidierung des Bestands hin.
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Das Gastgewerbe erwartet fur das 1. Quartal
2012 insgesamt einen deutlichen Rickgang
des Absatzes. Weniger als 10% der Betriebe
rechnen noch mit einer Zunahme. Der Druck
auf die Verkaufspreise halt nicht zuletzt auf-
grund des starken Schweizerfrankens an.
Jedes flinfte Unternehmen plant, die Preise in
den kommenden drei Monaten zu senken.
Bezuglich der nachsten sechs Monate rechnen
die Umfrageteilnehmer mit einer erneuten
Verschlechterung der Geschaftslage. Ange-
sichts dieser unerfreulichen Aussichten tber-
rascht es nicht, dass der Personalbestand
weiter vermindert werden muss.
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In den nachsten 3 Monaten erwartete
Nachfrage (3)
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= Gastgewerbe: Erwarteter Absatz, Saldo
—— Banken: Erwartete Nachfrage, Saldo
- Versicherungen: Erwartete Nachfrage, Saldo

2011 2012

Viertel der Banken eine unveranderte Geschaftslage, fast ein Flnftel rechnet mit einer Ver-
schlechterung und nur wenige Banken gehen von einer Verbesserung aus. Die Nachfrage bei
den auslandischen Kunden wird riicklaufig bleiben. Das niedrige Zinsniveau driickt auf die Zins-
margen, zudem ist mit leicht sinkenden Kommissionsatzen zu rechnen. Der Erfolg wird nicht
nurim Zinsen-, sondern auch im Kommissionsgeschaft rlicklaufig bleiben; nur fur das Handels-

geschaft erwartet man ein Plus.

Die Versicherungen beflrchten fur die kommenden sechs Monate eine schlechtere Geschafts-
entwicklung. Insbesondere die gebuchten Bruttopramien, aber auch die Bruttozahlungen
dirften aber weiter ansteigen. Vor diesem Hintergrund ist geplant, die Pramientarife leicht
anzuheben. Nach der bisherigen Aufstockung des Personalbestands ist nun eine gewisse

Reduktion der Beschaftigung vorgesehen.
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