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Baromètre conjoncturel du KOF – À nouveau négatif 

Le baromètre conjoncturel du KOF a encore baissé en janvier 2012 et enregistre à nouveau
une valeur négative pour la première fois depuis 2009, ce qui suggère que la croissance de
l’économie suisse fléchira légèrement durant les prochains mois en variation annuelle.

Le baromètre conjoncturel du KOF s’est de nou-
veau affaibli et présente désormais une valeur
négative, pour la première fois depuis 2009. A
vrai dire, la vigueur du recul a quelque peu
 diminué. Par rapport à décembre 2011 (0,01), le
baromètre a chuté de 0,18 point pour s’établir à
–0,17. Le baromètre conjoncturel suggère ainsi
qu’une évolution légèrement négative du pro-
duit intérieur brut (PIB) est à prévoir en varia-
tion annuelle au cours des prochains mois. 

Avec sa conception multisectorielle, le baromètre
conjoncturel se fonde sur trois modules. Leur
évolu tion contribue comme suit au développe-
ment global du baromètre : le module « PIB
principal » (ensemble de l’économie sans la
construction et le crédit) a poursuivi sa chute
dans le négatif, mais dans une moindre mesure
qu’en décembre. Le module « Construction »
s’est encore détérioré et il est descendu à zéro.
Seul le module « Crédit » se maintient dans le
positif, mais son évolution demeure latérale. 

Le module « PIB principal », qui comprend un bon 90% de la valeur ajoutée globale, représente par
conséquent l’essentiel du baromètre conjoncturel du KOF. Les modèles de mesure « Industrie
suisse », « Consommation suisse » et « Exportations à destination de l’UE » en sont les modules
sous-jacents. Ils évoluent tous nettement dans le négatif. Concernant les modèles de mesure
« Industrie suisse » et « Exportations à destination de l’UE », la dynamique négative s’est quelque
peu atténuée en janvier 2012 ; du côté du modèle de mesure « Consommation suisse », la ten-
dance à la baisse ne s’est plus poursuivie.
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Baromètre conjoncturel KOF (approche multisectorielle), échelle de gauche 
PIB réel (Variation par rapport à l’année précédente, en %), échelle de droite 
PIB provisoire: 2009/10 (OFS/Seco), 2011 (KOF)

Baromètre conjoncturel du KOF et PIB 

Septembre 2011 1.22 1.21

Octobre 2011 0.76 0.75

Novembre 2011 0.34 0.34

Décembre 2011 0.01 0.01

Janvier 2012 –0.17

Valeurs des derniers mois
Niveau actuel/Niveau un mois avant

Plus d’informations : www.kof.ethz.ch/fr/indicateurs/barometre-conjoncturel/
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